EKONOMIi POLITIK

Kapitalizmin Yeniden Finansallasmasi ve 2007 Krizi
Ering Yeldan, 1 Ekim 2008

Kiiresel kriz artik 2007 yilindaki “¢alkant:”, “tirbulans” ve benzer ifadeleri ¢oktan geride
birakarak, “kapitalizmin 1930 biiyiik buhranindan bu yana yasanan en siddetli krizi” sifatiyla
anilir oldu. Baslangigta, “kiiresel ekonomi artik ¢ok saglam temeller tizerine dayali; bu
calkanti bize ugramadan geger; bize bir sey olmaz...” s6zleriyle piyasalarin glivenini taze
tutmaya calisan ifadeler, yerini “hazirlikl olalim; hikimet bir seyler yapmali; IMF ile hemen
anlagma yapalim(!)...” uyarilarina birakti.

Bu haftaki yazimda kriz {izerine yapilan gunlik degerlendirmeleri bir yana birakarak, konuya
baska bir agidan bakmak arzusundayim: 2007 krizinin yapisal nedenlerini kapitalizmin
kiiresel finansallasmas: agisindan nasil degerlendirmeliyiz?

Kapitalist diinya 1950 sonrasinda sanayilesme ve ticaret politikalarinin devlet miidahaleleri
tarafindan yonlendirildigi ve finansal sistemin ulusal politikalar tarafindan diizenlenerek sik1
bir sekilde denetim altina alindig: bir uluslararasi sistemin insasini gergeklestirdi. Bretton
Woods adiyla anilan bu sistemin ayirdedici 6zelligi Amerikan dolarinin kiiresel pazarlarda
temel aligveris parasi olarak kullanildigi ve doviz kurlarinin da ABD dolarina gorece
sabitlendigi bir parasal sistemin kurgulanmis olmasiydi. Bir yandan da emek ile sermaye
arasinda goreceli bir “baris” ortami, devletin “sosyal” islevlerinin devreye sokulmasiyla
saglanmaya calisiimaktaydi.

Kapitalist diinya 1950-1974 arasini1 bas dondiiriicii biiylime hizlariyla gegti. S6z konusu
donemde diinya ekonomisinin biiyiime hiz1 yiizde 2.9’a ulasmis; Asya, Afrika ve Latin
Amerika’nin yoksul emekgileri tarihte ilk defa reel gelirlerinde bir artis olanagi yasamiglardi.
Bu niteliklerinden 6tiirli 1950-74 arasi iktisadi bilyiime yazininda “alfin ¢ag” diye
nitelendirilir oldu.

Ancak, bir yandan da artan kiresel rekabet ile birlikte kapitalizmin degismez yasalari
islemekteydi. Uretim kitlesellesip sermaye birikimi yogunlastik¢a kar oranlarinda da
kacgiilmaz bir diislis boy gosteriyordu. 1960’larin ortalarindan baslayarak hemen hemen tiim
kapitalist diinyada sanayi karlar1 gerilerken, Marx’in “son tahlilde kapitalist iiretim tarzinin
onindeki en énemli engel gene sermayedir” yoniindeki 6ngdriisii altin ¢agin sonuna
yaklasilmakta oldugunu vurgulamaktaydi. Sermayenin ulusal sinirlar i¢indeki birikim
temposu yeni yatirimlar1 gerceklestirmek i¢in ¢ok daha yiiksek karlar1 gerekli kilmaktaydi.
Ancak sermayenin karlilig1 i¢inde bulundugu ulusal pazarin biiytikliigii ile sinirli durumdaydi.

**k*k

Kapitalizmin 1970’lerde i¢ine girmis oldugu bunalimin ve tikanmanin dogrudan bir
gostergesini veren asagidaki sekil, ABD finans dis1 sektorlerinde ger¢eklesen kar oranlarini
sergilemektedir. Sekilde gecen veriler Sikago Roosevelt Universitesi dgretim iiyesi, degerli
meslektasim Ozglr Orhangazi’nin bir calismasindan derlenmistir. Dr. Orhangazi’nin
verileri, ABD’de 1960’larin ortalarindan baglayarak kar oranlarindaki ¢arpici gerilemeyi net
bir bi¢imde ortaya koymaktadir.



ABD Finans Disi Kesim Kar Oranlari, 1952-2006
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Kaynak: Orhangazi, Ozgiir (2008) Financialization and the US Economy, Edward-Elgar Publications.

Bunalimdan bir ¢ikis yolu yurt-i¢i talebin uyarilmas: ve sermaye birikimine bu yolla ivme
kazandirilmasi olabilirdi. Ancak bu yontem, emegin gelir paylarinin dogrudan arttirilmasi
anlamina geleceginden, sermayenin karliligi agisindan kabul edilebilir degildi. Dolayisiyla
geriye tek bir segenek kalmaktaydi: Sermayenin hizla finansal yatirim alanlarina ¢ekilmesi ve
uluslararasilasmast.

Keynesgil iktisat 6gretisinin “finans ulusal bir meseledir” anlayisina dayal diizenleyici
politikalar1 finans sermayesi igin artik dayanilmaz bir baski unsuruna déntismiistii. BOylece
“finansal sistemin kuralsizlagtirlimasi ve serbestlestirilmesi” yeni- muhafazakar neoliberal
politikalarin temel siar1 haline dondstiirtildii. Kar oranlarindaki durgunlugun asilmasi ancak
1980 sonrasinda ABD’de baskan Reagan ve Fed bagkani Volcker ‘in muhafazakar sermaye
yanlist politikalarinin devreye sokulmasiyla miimkiin olabilmisti.

Yukaridaki sekilden de izlenebilecegi tizere 1980’lerin ortasindan baglayarak ABD’de finans
dis1 kesimlerin Kar oranlar1 yeniden yiikselise gegti. Kar oranlarindaki bu artis, reel sektor
sirketlerinin giderek rantiye gibi davranarak, karlarinin faaliyet dis: finansal spekilasyon
yatirimlarindan beslenmesiyle miimkiin olabilmisti. Finansal spekiilasyon ve finansal rantlar,
sanayi kérlarindaki gerilemeyi telafi etmekteydi. .

Bu arada finansal serbestlestirilmeyle birlikte finansal sermayenin kisa donemli, spekulatif
nitelikli kararlar1 sanayilesme hedeflerinin 6niine gegiyordu. Ornegin, James Petras ve
Henry Weltmeyer, reel sektérde kullanilan her 1 dolara karsilik, diinya finans piyasalarinda
25-30 dolarlik bir islem hacmi gergeklestirildigini hesapliyor; 1970’lerde giinde yaklasik
sadece 190 milyar dolar hacmi olan diinya doviz piyasasi islemlerinin, 1990’larin basinda
gunde 1.2 trilyon dolara, ginumuzde de 1.8 trilyon dolara ulagsmis durumda oldugunu
belgeliyordu.. Bu rakamin, diinya ticaret hacminin 70 misline ulastig1 gozlenmekteydi.



Ancak bir yandan da spekulatif kazanglarin 6zendirdigi finansal siskinlik giderek basli basina
bir istikrarsizlik unsuru haline geliyor ve kapitalizmin basibos ve anarsik niteliklerini de
go6zler dniine seriyordu.

**k*

Dolayistyla, kiiresel ekonominin 2007 krizi kapitalizmin finansallasma siirecinin dogrudan bir
triiniidiir. Kapitalizmin merkez iilkelerinde sermaye, artik kar oranlarini siirdiirebilmek i¢in
finansal spekiilasyonun sanal rantlarina bagimli durumdadir. (Yukaridaki sekilde 6zellikle
2000 sonrasinin kar artislar1 dikkat ¢ekicidir!). Mevcut krizin agilmasi igin One sirilen yeni-
diizenlemeler veya denetleyici kurumlarin olusturulmasi gibi girisimler, finans diinyasinin bu
tatli karliligin1 engelleyeceginden, kiiresel kapitalizmin mantigina aykiridir. Sermaye yanlisi
muhafazakar ideologlarin “seffaflik” veya “yénetisim” gibi muglak s6z oyunlartyla finansal
serbestlestirmenin sinirlamasina karst durmasi bosuna degildir.

Kisaca 6zetlemek gerekirse, mevcut kriz dalgasi gelip gecici konjonktirel bir olay degil,
kapitalizmin ta kendisidir.



