2004 Rekorlar Yih

Ering¢ Yeldan, 6 Nisan 2005

Devlet Istatistik Enstitiisii gegtigimiz Persembe giinii 2004 ¢ iliskin milli gelir tahminlerini
yayinladi. Bdylece 2004’iin makro biiytikliiklerini bir biitiin olarak degerlendirme firsatini
yakalamis olduk. Milli gelirin reel olarak yiizde 9.9 oraninda artig gosterdigi 2004’e iliskin
onemli makroekonomik gdzlemleri bu yazida ele almak istiyorum. Bu amagla, asagidaki 6zet
tabloda son {i¢ y1ilin 6zet gelismeleri sunulmaktadir.

2002 2003 2004

GSMH Reel Biiyiime Hiz1 (%) 7.8 5.9 9.9
GSMH'"ye Oran Olarak (%)

1. D1s Denge:

Cari Islemler Ag131 -0.8 -2.8 -5.1
Finansal Sermaye Girisi® 0.6 4.2 6.5
Di1s Borg¢ Stoku 76.2 59.3 52.6
I1. Konsolide Biitce:

I¢ Borg Stoku 54.5 54.5 52.3
Faiz Dis1 Fazla 4.1 5.1 6.1
I11. isgiicii Piyasas:

Issizlik Oran1 (%) 10.3 10.5 10.3
Istihdam (milyon kisi) 21.354 21.147 21.791

a. Odemeler Dengesi Finans Hesab1 Dengesi art1 Net Hata Noksan kalemi.

I. D1s Denge

2002-2004 déneminde cari islemler agigr 1.5 milyar dolardan, 15.5 milyar dolara yiikselmis,
milli gelire oran olarak da 5-misli biiylimiistiir. Cari a¢igin finansmani, 2002°de 1.3 milyar
dolar diizeyinde olan ve 2004 sonunda 19.7 milyar dolara firlayan finansal sermaye girigleri
ile saglanmustir. Cari aci1gin da iistiinde seyreden bu tiir finansal sermaye akimlar1 bir yandan
dis borg stokunu arttirirken, bir yandan da doviz piyasalarinda TL’ nin degerlenmesine olanak
saglamistir. Boylece, 2002 sonunda 130.4 milyar dolar olan dis borg stoku, 2004 sonunda
161.7 milyar dolara ¢ikmistir. Dolayisiyla, son iki yilda Tiirkiye dis bor¢ stokunu dolar
bazinda yiizde 24 oraninda arttirmistir. Son iki yilin birikimli milli gelir artisinin yiizde 16.4
oldugu diisiiniiliirse, 2002-sonrasi biiytime konjonktiiriiniin ger¢ekte nereden kaynaklandig:
rahatlikla anlagilmaktadir.

D1s borglardaki “rekor” artisa karsin, dovizin fiyatinin ucuzlamasi sayesinde dis borg
stokunun milli gelire orani hizli bir diisiis izlenimi vermekte ve milli gelirin digsaridan
“hormonlanmis” gergek yiiziinli gizlemektedir.



I1. Maliye Politikasi

Tiirkiye s6z konusu dénemde konsolide biitgesinde milli gelire oran olarak, sirasiyla, yiizde
4.1, yiizde 5.1 ve yiizde 6.1 diizeyinde faiz disi fazla yaratmistir. Kamu’nun faiz 6demeleri
haricindeki biitiin harcamalarinin durdurularak, kamu hizmetlerinin geriletilmesi pahasina
elde edilen bu kaynagin yegane amaci “borg stokunun yiikiiniin hafifletilmesi ve borg¢larin
dondiiriilebilmesidir”. Uluslararasi 6l¢ekte “rekor” sayilabilecek diizeydeki faiz dis1 fazlalara
karsin, konsolide biitge i¢ bor¢ stokunun milli gelire oran1 2002 ve 2003°de yiizde 54.5
diizeyinde ¢akili kalmig; 2004’iin “rekor” biiyiimesi altinda ise sadece yiizde 2.2’lik bir
gerileme gostermistir. Hem biliylime hizinin, hem de faiz dis1 fazla performansinin rekorlar
kildig1 bdylesi bir konjonktiirde i¢ bor¢ stokunun yiikiiniin sadece yiizde 2.2 oraninda
diistiriilebilmis olmasi, biiyiime hedeflerinin yar1 yartya azaltilmasinin planlandigi 2005 ve
sonrasinda, Tiirkiye’nin bor¢ dinamiklerinin kontrolden ¢ikabilecegi endisesini giindeme
getirmektedir.

II1. Isgiicii Piyasas

2002’de ylizde 10.3, 2003°te de yiizde 10.5 diizeyinde olan ac¢ik issizlik orani 2004 {in
olaganiistii bilyiime performansi altinda sadece binde 2’lik bir gerileme gostererek yiizde 10.3

olarak gerceklesmistir. 15-24 yas arasini veren geng niifusta issizlik orani ise 2004’te yiizde
19.7 diizeyindedir.

Son iki yilda istihdam edilenlerin sayis1 toplam olarak sadece 437 bin kisidir. Bu da iki yilda
saglanan istihdam artiginin sadece yiizde 2 oldugunu ifade etmektedir. iki yilda milli gelirin
birikimli olarak yiizde 16.4 biiyiidiigii bir ortamda, istihdamdaki artisin sadece yiizde 2
diizeyinde kalmis olmasi, s6z konusu bilyiimenin istihdam yaratmayan ya da issiz biiyiime
niteliklerini agiga ¢ikarmaktadir.

skoksk

Tirkiye’nin 2004 milli gelirinin “rekor” kirdig1 gectigimiz haftadan bu yana sikca dile
getirilmektedir. Aslinda 2004’te kirilan rekorlarin sadece bu hormonlanmis rakamda degil,

99, ¢

ayn1 zamanda Cumbhuriyet tarihinin “en yiiksek cari islemler agig1”; “en yiiksek dis borg
stoku”; “en yiiksek faiz dis1 fazla”; (ve buna ragmen i¢ borg stoku yiikiinde anlamli diizeyde
saglanamayan gerileme) ve nihayet “istihdam yaratmayan biliyiime performansi1”

kategorilerinde de gerceklestirildigi anlagilmaktadir.

Bu siirecin ardinda yatan makroekonomik fiyatlarin analizine gelecek hafta devam edecegim.
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