EKONOMI POLITIK

G20 Zirvesinin Ardindan...
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Baglikta gecen tlimceyi tamamlamak icin “... ne degisti?” diye sormak geliyor. IMF’ye
saglanan 500 milyar dolarlik yeni kaynak ile birlikte 1.1 trilyon dolarlik bir “paket”; Finansal
Istikrar Forumu adl birlikteligin simdi artik Finansal Istikrar Kurumu adi altinda “yeni” bir
orglit yapisina kavusturulmasi; finans piyasalarinda kuralsizlastirmalarin ve denetimsizligin
kiiresel krizin bag sorumlusu oldugunun ilan edilmesi (ancak buna karsin gergekei ve kalici
hi¢ bir yeni dnlemin tasarlanmamis olmast)... Biitiin bu olgular gecen hafta sonunda
Londra’da toplanan G20 zirvesinin, “kapitalist diinyanin 1944 de toplanan Bretton Woods
konferansit sonrasindaki en kapsamli etkinligi” olarak degerlendirilmesine ve “kuresel krizin
artitk sonunun gortindiigii” miijdesinin biiylik bir coskuyla ilan edilmesine yol agmisti bile.

Once “degismeyenleri” animsayalim. Zirvenin toplandig1 giinlerde ABD’den gelen veriler
Amerikan ekonomisinde istthdam kayiplarinin artarak siirdiigii ve Mart ayinda i1$siz oraninin
yiizde 8.5’e yiikseldigi; issizler ordusuna da yaklasik 680 bin yeni emek¢inin katildig
haberleri gelmekteydi. Ama bu tiir haberler cosan finans piyasalarinin istahini kagirmaya
neden olmamaliydi. Amerikan ekonomisinin gectigimiz Eyliil ayindan bu yana her ay
ortalama 650 bin civarinda yeni igsiz yaratiyor olmasinin finans diinyasinin sanal islemcileri
icin blyik bir 6nemi yoktu. Hem zaten, “bu tir veriler”, medyatik moda deyis ile, “piyasa
tarafindan ¢oktan fiyatlanmis” durumdaydi. Reel ekonomilerdeki “¢okiis artik istikrar
kazanmustr”’. Simdi “yeni fonlarin finans kapitalin hizmetine sunulmasinin zamani gelmisti”.

“Degisenlere”, daha dogru ifadeyle, “degistigi ilan edilen” olgulara bakalim:

e Yeni yaratilan Finansal Istikrar Kurumu’nun gorevi danisman kurulus olarak
“koordinasyon saglamak’; “‘finans piyasalarini etkileyen kirilganliklara kars
oyuncularit uyarmak’; ve “oyunculara rehberlik sunmaktir”. Kuruma tanian
herhangi bir yaptirim ya da diizenleyici giic yoktur. Bu haliyle Istikrar Kurumu’ nun
islevi olarak kurgulanan “piyasa kosullarinda ¢alisan serbest bir kiiresel ekonomi”
tasariminin, biraz da “efektif kurallara bagh ve giiclii kiiresel kurumlarin gozetimi
altinda ¢aligmasi gerektigi” temennisinin nasil saglanabilecegi konusu tartigmalidir.

e  “Golge bankaciligr” diye taninan ve “toksik varliklarin” ve “vergi cennetlerinin”
yaratilmasina olanak saglayan kuralsiz ve denetimsiz finansal islemlerin siirdiirtilmesi
oniinde herhangi bir yeni diizenleme geregi 6zenle dikkatlerden kagirilmistir.
Bankacilik sisteminin denetimi ve gozetimi, “sistemik olarak 6nemli olan finansal
kuruluslarin, piyasalarin ve bunlarin enstriimanlarinin uygun derecede denetlenmesi
gerektigi” yorumuyla ucu acik birakilmis ve gerekli islemlerin yapilmasi ulusal para
otoritelerine havale edilmistir. Kiiresel krizin ana nedeni olarak bilinen finansal
genislemenin dizginlenmesi muglak kelime oyunlar1 ve temenniler arasinda
kaybolmus durumdadir.

¢ IMF’nin mevcut anti-demokratik temsil sistemi degistirilmeden korunmus ve ligiincii
diinyanin yoksul iilkeleri IMF’nin fonlarina olan ¢ok diisiik parasal katkilar1 nedeniyle



kiiresel sistemin karar alma siireglerinden dislanmaya devam edilmistir. Kaldi ki, ilan
edilen s6z konusu 1.1 trilyon dolarlik “yeni” kaynagin sadece 50 milyar dolarlik
kismi, yani sadece yiizde 5’1, 49 en yoksul {ilkeye tahsis edilecek durumdadir.
Olusturulan kaynaklarin ekonomileri degil, oncelikle finansal kayiplar: kurtarmaya
yonelik oldugu gercegi her adimda karsimiza ¢ikmaktadir.
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Son olarak iilkemize donelim: G20 sonras1 diinyada Tiirkiye’nin durumu ne olacaktir? Bu
soruya dolayli bir yanit vermeye ¢alisacagim: Uluslararast Finans Enstitiisii'nin gecen hafta
bu kosede tanitmaya ¢alistigim rakamlari su gergegi agik olarak bizlere sunmaktadir:

2007°de gelismekte olan piyasalara akmakta olan bankacilik sistemi kredileri 480 milyar
dolar idi. Bu rakamin mevcut kriz altinda 2009°da eksi 60 milyar dolara donecegi tahmin
edilmektedir. Dolayisiyla Tiirkiye ve benzeri gelismekte olan ekonomilerin éngorulebilir
gelecekte artik kiiresel piyasalardan ucuz ve bol sendikasyon kredisi altinda elde ettigi
sermaye girisleri s6z konusu olmayacaktir.

Yani Tiirkiye, daha uzunca bir siire 2007 dncesinde elde ettigi ucuz doviz girislerine dayali
spekulatif-buylime olanagina kavusamayacaktir. Finans pazarlarinda boylesi bir daralma
neticesinde 2009’un sonuna dogru beklenen biiyiimenin kaynagimin zorunlu olarak i¢ talebe
dayali harcamalardan ve ulusal tasarruflar iizerinden saglanacagi aciktir. Tirkiye genis i¢
pazarini bu gergege gore “yeni biiyiime” konjonktiiriine hazirlayabilirse, 2009 sonunda Krizin
atlatilmasi beklentisine cevap verebilecektir. Boyle bir “yeni biliylime” stratejisinin ise

IMF’nin geleneksel daraltici “mali disiplin”; “enflasyon hedeflemesi”; ve “6zellestirme-
esneklestirme-serbestlestirme” regetelerine bagl kalarak kurgulanmasinin olanagi yoktur.



