EKONOMI POLITIK

Krizden Cikis ve Sonrasi

Ering Yeldan, 17 Haziran 2009

“Kiiresel krizde dip noktasi goriildii ve toparlanma bagladi...”

2007’nin Agustos ayinda Amerikan konut-kredisi piyasalarinda baslayan ve kisa siirede tiim
diinyaya yayilan krizin Haziran 2009°da dip noktasini gorerek “toparlanma” siirecine girdigi
ilan edilmis durumda. Kuskusuz bu son derece sevindirici bir haber: artik issizlik, sanayi
Uretiminde daralma ve ihracat kayiplari giinleri geride kalmak tizere. Artik Tirkiye’miz de
zaten teget gecmis olan krizin etkilerini kisa zamanda atlatacak ve yeniden bilylime dénemine
girecektir...

Ancak iktisadi gercekler ne yazik ki bu beklentileri karsilayacaga benzemiyor. Zira “Krizden
¢ikmak” ile “2007-6ncesi diinya ekonomisinin kosullarina yeniden donebilmek” farkl: seyler.
Kriz sonras: diinya artik 2007 éncesi gibi olmayacak. Kisaca agiklamaya calisalim.

2000-sonras1 diinya ekonomisini yonlendiren ana unsurlardan birincisi ABD’nin vermekte
oldugu muazzam o6lgekli dis acik idi. Amerikan ekonomisi artik “sanayi-sonrasi yiiksek
teknolojili finansal hizmet Greticisi” olarak kendini tanimlamakta ve iiretim agigini basta Cin
olmak Uzere Asya’nin ve Latin Amerika’nin ucuz isgiicli depolarindan kaynaklanan ithalat ile
kapatmaktaydi. ABD’nin ulusal gelirine oran olarak ylzde 6’ya ulasmis olan dis agig1 ise

Amerikan dolar1 ve Amerikan finansal sisteminin “lirettigi” finansal varliklar ile
karsilanmaktaydi.

Bir “tiketim” ve “finansal Uretim” cennetine doniistiiriilmiis olan Amerikan ekonomisine
iliskin en carpic1 gozlem ise Amerikan halkinin tasarruf oraninda gozlenen carpici
gerilemeydi. 1980’lerin basinda yiizde 10 diizeyinde olan 6zel tasarruf orani, stirekli
gerileyerek 2005°te yiizde 0’a (yanlis okumadiniz sifir) degin gerilemis idi. Amerikan halki
maas ve icretlerindeki gerilemeyi borglanma yoluyla telafi ediyor; ucuz ithal Grlinler
Amerika’nin mega-aligveris merkezlerini siisliyordu. Amerikan finans sisteminin yarattigi
ucuz kredi ve ucuz finansman araglari bu sistemin ana dayanagi idi.

Amerika’nin basin1 ¢ektigi bu siireg diger gelismis/sanayilesmis iilkelerde de yayginlasmakta
idi. Asagidaki grafikten de goriilecegi iizere Ingiltere’de de Amerika’deki gibi 6zel tasarruf
oranlarinda biiyiik ¢capli gerilemeler yasanmis ve “finansal bor¢” senetlerine dayali bir
genisleme siirecine girilmisti.
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Basta ABD olmak (izere gelismis finans merkezlerinin tiretmekte oldugu “kagit”lar diinya
ticaretinde ve dolayisiyla tuim kiresel ekonominin Gretme ve tiiketme hacminde biyuk bir
ivmelenme yaratmaktaydi. Amerika’nin ithalat talebi tiim diinya ekonomileri i¢in ihracata
dayal1 biiyiime igin biiyiik firsat idi. Tirk sanayisi de bu olanaktan yararlanacak ve ucuz
kredi hacminin sagladigi ithalat finansmaniyla birlikte ihracatini hizla yiikseltecektir.

Ancak 2007"ye gelindiginde artik Amerikan ve ingiliz finansal sistemlerinin “iiretmis”
olduklari “kagitlarin” gergekte ¢ok da degerli olmadigi; aralarina bazi “vasifsiz” (sub-prime)
nitelikli degersiz kagitlarin da sikistirildigi ortaya ¢ikti. Sonradan “toksik™ sozciigiiyle
betimlenecek olan bu varliklar, kiiresel ekonomideki dengelerin ne kadar sagliksiz ve kirilgan
oldugunu ispatlamaktaydi.

Simdi basta Amerika olmak iizere tiim geligmis iilkeler finansal sistemlerini bu tiir vasifsiz
nitelikli finansal varliklardan temizleme gayreti i¢indeler. Ancak bu ¢aba, dogal olarak, artik
eskisi gibi bol ve ucuz finansal deger liretilemeyecegini ve dolayisiyla tiim diinyada ucuz
krediye ve bor¢lanmaya dayali ticaret ve biiylime doneminin kapanmis oldugunu
gostermektedir.

“Krizden ¢ikis”, Amerika i¢in diigiik (hatta sifir) tasarruflara dayali, bor¢ ekonomisinin yerini
i¢ tiretime dayali ve finansal sistemin daha yakindan denetlendigi ve dolayisiyla kredinin
daha kit ve pahali oldugu bir sureci ifade edecektir. Bu suregte Amerika’da tasarruf oranlari
yukselme egilimine girecek ve Amerikan dis agig1 kiigtltlilecektir. Aksi takdirde “krizden
¢ikis” olanagi zaten miimkiin olamazdi. Ancak, dlnyanin hegemonik merkez ekonomisinde
yasanan bu gelismeler dogrudan dogruya ¢evre ekonomilerde de yansimasini bulacak; ve
diinya ticaret hacmi eskisine gore daha dar, finansman olanaklar1 daha kit ve pahali olacaktir.

Dolayisiyla, krizden ¢ikis siirecinin ardinda yatan iktisadi mekanizmalarin nasil
gerceklestigine bakmadan, “kriz bitti, eskiye dénuyoruz” beklentileriyle 2007-6ncesine
oykiinmenin hig¢ bir anlami1 yoktur. “Toparlanma”-sonrasi iktisadi dengeler biiyiik olasilikla
biitiin diinya ekonomilerinde i¢ talebin daha canli olacagi ve Uretimin ivmesinin dis ticaret



yerine i¢ tiketim ve ulusal tasarruflara dayali yatirnmlardan kaynaklanacagi yeni bir bigime
kavusacaktir. Tirkiye bu siirece hazirlikli olmak zorundadir. Aksi takdirde, “kriz bizi teget
gecti, hersey bir kabus gibi geride kaldi” savlarinin maliyeti, TUrkiye sanayisinin disa
bagimliliginin daha da artmasi ve ekonomisinin taseronlastirilmis bir ucuz isgiicii deposuna
donitistlrilmesinin pekinlestirilmesi olacaktir.



