Kurumsal Capa

Erin¢ Yeldan, 11 Mayis 2005

Tiirkiye “istikrar igin ¢apa” kavrami ile 2000 yilinda uygulamaya konulan dez-enflasyon
programinda tanigti. IMF’nin dogrudan gézetiminde ve yonlendiriciliginde hazirlanan bu
programda, hatirlanacagi gibi, Tiirk Lirasi, ABD dolari ve Avro para birimlerinden olusan bir
sepet karsisinda sabit bir oranda aginacakti. Bu sabit aginma patikasina ¢apalanan dovizin
fiyat1 zaman i¢inde enflasyon ve faiz hadlerini de kendisine yakinlastiracakti. Boylece de
enflasyonun hiz1 kesilmis olacakti.

Ancak Tirk mali piyasalarinin yapisal gergeklerini goz ardi eden IMF programi 14 ay
icerisinde iflas etti. Tiirkiye’nin gen¢ ve s1g mali piyasalari, uluslararas1 finans sermayesinin
spekiilatif saldirilart kargisinda giderek istikrarsizliga siiriiklendi ve d6viz kuru gapasina
dayal1 enflasyon programi terk edildi. Bunun yerine “ulusal program”, “giiclii ekonomiye
gecis program1”, “katilim 6ncesi program” gibi adlar yakistirilan yeni bir IMF istikrar

programi uygulamaya konuldu.

“Yeni” IMF programinin temel mantigi, kamu kesiminde faiz 6demeleri disindaki
harcamalarin olabildigince kisilarak, Tiirkiye nin borg¢larinin diizenli olarak 6denmesine
olanak saglanmasidir. IMF daha 2002 y1l1 basinda Tiirkiye iizerine yayimnladig ayrintili bir
raporla bu programin “yeni” makroekonomik hedeflerini ¢izmistir. Asagidaki tablo’da daha
2002 yilinda ¢izilmis bulunan bu hedefleri okuyucularimiza bir kez daha hatirlatmakta yarar
goruyoruz.

IMF Programi'nda Turkiye

2002 2003 2004 2005 2006

Milli Gelir Reel Biiylime 3.0 5.0 5.0 5.0 5.0

Enflasyon 35.0 20.0 12.0 8.0 8.0
GSMH'nin %'si Olarak:

Faiz Dis1 Fazla 6.5 6.5 6.5 6.5 6.3

Net Borg Stoku 81.3 73.3 69.4 66.5 63.9

Dis Borg 35.1 30.6 28.5 27.8 27.2

I¢ Borg 46.2 42.7 40.9 38.8 36.7

Kaynak: IMF, 2002 Turkiye Raporu.

Goriildigii tizere, IMF Tiirkiye’nin 2003-2006 aras1 donemde yiizde 5 oraninda biiyiiyecegini;
milli gelire oran ile yiizde 6.5 diizeyinde faiz dis1 fazla verecegini; ve enflasyon hedefinin de
2004°te yiizde 12, 2005 ve 2006°ta da yiizde 8 olmas1 gerektigini programlamis durumdadir.
Bu sartlar altinda kamunun net borg stoku 2006°ta ylizde 64’°e gerileyecektir.

Dolayisiyla 2001 yilinda déviz ¢apasini terk etmek zorunda kalan Tiirkiye, yerine IMF nin
kurumsal capasini kabullenmek zorunda birakilmistir. Aslinda “piyasalar” s6z konusu IMF



capasini da yeterli gérmemekte, bunun yanina bir de “AB muzakere ¢apasini™
yakistirmaktadir.

Burada isin ilging yonii, Tiirkiye 2002°de ¢izilmis bulunan programin biiyiime hedeflerinin
iizerinde milli gelir artiglar1 yasamis olmasina ragmen (2003’te ylizde 5.9, 2004’te yiizde 9.9)
biiylime hizinin revize edilmesi ya da faiz dis1 fazla hedefinin gézden gegirilmesine hi¢ gerek
duyulmamustir. Sicak para girislerine dayali cari agigin artarak siirmesine ve milli gelirdeki
spekiilatif siskinlikleri koriiklemesine karsin, 2005 yil1 biiylime hiz1 gene yiizde 5 olarak tespit
edilmis, faiz dis1 fazla hedefi de yiizde 6.5 olarak kabullenilmeye devam edilmistir. Tirkiye,
ekonomik yapidaki gelismeler ne olursa olsun, IMF tarafindan 2002’e ¢izilmis bulunan
programa kosullanmig durumdadir.

Glniimiiz Tiirkiye’sinde IMF programinin hedeflerini tartismak; bu konularda diistinmek;
bilimsel arastirmalar yapmak; ya da “acaba faiz dis1 fazlada ya da biiylime oraninda yapilacak
bir degisikligin issizlik, licretler ve tasarruflar lizerine ne gibi etkileri olabilir?” tiiriinden
sorular sormak kisaca yasaklanmigtir. IMF’nin kurumsal ¢apasi diye anilan olgu, gergekte
Tiirkiye nin ekonomik sorunlarini bilimsel yonlerden tartismay1 ve sorgulamay1 reddeden bir
yaklagimdan ibarettir.

Bu siiregte IMF yetkililerini ve bu program ile kosullandirilmig bulunan Tiirk biirokrasisini en
rahats1z eden gelisme, borg stokunun hedeflenen tempoda gerilemiyor olmasidir. I¢ borg
stoku, hedefin ¢ok tlizerindeki biiyltimeye karsin, milli gelire oran olarak yiizde 46 diizeyinde
kalmis durumdadir. D1s borglardaki gerileme ise tamamen ddvizin ucuzlamasindan
kaynaklanan sanal bir gozlemdir.

IMF Birinci Bagkan yardimcist Anne Krueger’in gecen hafta verdigi “borglariiz hala ¢ok
yiiksek; isgiicli piyasasini esneklestirin, iicretleri geriletmeye ve kamuda harcamalari kismaya
devam edin” talimat1 da bu kaygidan kaynaklanmaktadir.
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