EKONOMI POLITIK

Erin¢ Yeldan, 22 Haziran 2011

Krizin 5. Yilina Girerken

IMF’nin &nceki Eyliil ayinda Istanbul’da yapilan Sonbahar Toplantilarinin ana temasi
“toparlanmanin siirdiiriilmesi” olarak belirlenmis idi. Cok ge¢gmeden 2010 yilinin krizden
¢ikis yil1 oldugu ve sadece bir yol kazasindan ibaret oldugu savlanan kiiresel krizin artik
geride kaldig1 mustulanmaktaydi.

Oysa, 2010 yilinin inisli ¢ikish aylarindan sonra 2011’in verileri, kapitalizmin merkez
ekonomilerinde siiregelen durgunluk ve yiiksek issizlik; canlandirma paketleriyle ayakta
durmaya c¢alisan bir ¢ok iilkede devlet biit¢elerinin neredeyse iflasa siiriiklenmesi,
siddetlenen uluslararas1 gerilimler; ve yiikselen agik fagizm tehditleriyle birlikte kiiresel
kapitalizmin son derece karmasik ve sistemik bir kriziyle kars1 karsiya oldugumuzu
belirlemekte.

2011’in ilk ¢eyreginde Ingiltere ekonomisinin biiyiime hiz1 sadece yiizde 0.5 olarak acikland.
ABD’de biiyiime orani ise yiizde 1.8 olarak belirlendi. Oysa ABD ekonomisi 2010’un son
ceyreginde ylizde 3 oraninda biiyiime gostermis idi. Kanada ise 2011’1 negatif biiyiime
hiziyla karsiladi. Kiiresel kapitalizmin itici giicii olarak gosterilen Cin’de de durgunluk ve
yiikselen enflasyon tehdidi 2011’in yeniden bir yavaglama yil1 olacagini vurgulamakta.
Ispanya’da resmi issizlik rakamlari yiizde 21.3 (geng issizlik oran1 yiizde 40) olarak
belirlenirken, artik iflas ettigi duyurulan Yunanistan, kiiresel finans piyasalarindan kaynak
bulabilmek i¢in yiizde 23.5 diizeyinde faiz sunmak zorunda birakilmakta.

Asagidaki grafikte 2007-sonrasinin, kapitalizmin merkez ekonomisi ABD’de bundan 6nceki
belli bagh kriz giinlerindeki issizlik oranlar1 ile karsilastirmasi verilmekte. 2007 krizi is
kayiplarinin siddeti ve uzunlugu bakimindan bundan 6nceki tiim krizleri geride birakmis
durumda. Petrol soku diye anilan 1974 krizinde ABD’de issizlik sadece yiizde 2.5 oraninda
artmis ve toparlanma 18 ay siirmiis idi. 1981-83 diinya borg¢ krizi ve 1990-93 finansal
krizlerinde de ABD ekonomisindeki istihdam kayiplar1 yiizde 3’1 asmamuis, toparlanma ise 30
ay1 i¢inde tamamlanmisti. 2007-sonrasinda ise ABD ekonomisinde issizlik artiginin yiizde
6’ya ulastig1 ve isttihdam kayiplarinin 40 ay sonrasinda hala ytlizde 5 diizeyinde oldugu direng
gosterdigi bir sistemik kriz ile kars1 karsiya oldugumuzu gézlemekteyiz.
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Kaynaklar: Amanda Cox, New York Times, 1 Nisan 2011 ve David McNally, “And They Call This A Recovery?”
The Bullet, e-bulletin no 497, Mayis 2011.

Kapitalizmin kiiresel krizi 2007’de patlak verip, 2008’de alevlenirken OECD iilkeleri bir
biitiin olarak yiizde 6 kii¢iilmiis; diinya sanayi {iretimi yiizde 13 gerilemis; diinya ticaret
hacmi ise ylizde 20 daralmis idi. 2011 in verileri, “biiyiik durgunluk” diye anilan iste bu kriz
giinlerinin iizerine birikmekte. Kapitalizmin sistemik, kiiresel krizi uzayip giden bir
“toparlanma” beklentisine karsin bir tiirlii agilamiyor. Yaygin ve siirekli igsizlik, yatirimlarda
yavaglama ve yiikselen diinya enflasyonu “2007-?" kiiresel krizinin ana 6zelliklerini
olusturuyor.

Oniimiizdeki haftaki yazimda s6z konusu “uzun” kriz giinlerinin yapisal niteliklerini daha
yakindan incelemek arzusundayim.



Erin¢ Yeldan, 29 Haziran 2011

Biiyiik Durgunluk Siirerken

Kiiresel kriz 2007°nin yaz aylarinda Amerikan konut piyasasinda varlik fiyatlarinin ani
cokiisiiyle tetiklendi. Ancak, krizin “tetikleyici” unsurlar1 ile “yapisal nitelikli kosullar1”,
kuskusuz, birbirinden farkli olgulardi. Krizin ardinda yatan yapisal nedenler, kiiresel
kapitalizmin merkez ekonomilerinde 1970’lerin ortalarindan baslayarak kar oranlarinin
diisme egilimine girmesi ve dolayisiyla, sabit sermaye yatirimlarinin temposunun
yavaslamasinda yatiyordu.

Sermaye, gerileyen/kbhnelesen teknolojilerin, eskimis kurumlarin ve kiiresel 6lgekte artan
rekabetin getirdigi birikim sorunlarini finansallasma diye anilan birikim rejimi ile agsma
cabasi i¢indeydi. Finansallasma, sermaye birikiminin reel ekonomiye yonelik sabit sermaye
yvatirimlar: yerine, spekiilatif nitelikli ve ¢ogu kez sicak unsurlara dayali kisa dénemli
finansal birikim ¢abasini yansitmaktaydi. Popiiler iktisat yazininda kumarhane kapitalizmi
diye de anilacak olan bu gelisme, sabit sermaye yatirimlarinin yavaslamasina ve kiiresel
6l¢ekte istihdamin gerilemesine neden olacak, orta siiflar ¢okerken, gelir dagiliminin
kutuplagsmas1 ve emegin proleterlesmesi siireclerini hizlandiracakt.

skekesk

Kapitalizmin 2007 sonrast krizi bu sartlar altinda patlak verdi. 2009’da OECD iilkeleri bir
biitiin olarak yiizde 6 kii¢iilmiis; diinya sanayi {iretimi yiizde 13 gerilemis durumdaydi.
2009’da kiiresel ekonominin biiyiime hiz1 yiizde eksi 0.5 olurken, ikinci diinya savasi
sonrasinda bir biitlin olarak ilk defa top yekiin bir daralma i¢ine siiriikklenmis durumdaydi.
Dahasi, besinci yilina girdigimiz su giinlerde, kapitalizmin merkez ekonomilerinde
toparlanma siirecinin sekteye ugradig1 ve krizin zamana yayilarak stirmekte oldugu anlasildu.
ABD’de 2010’un son ¢eyreginde ylizde 3 olan biiyiime hizi, 2011 basinda yiizde 1.8’e
geriledi; Ingiltere ekonomisi ise sadece yiizde 1.8 diizeyinde biiyiime gosterdi. Bu biiyiime
oranlarinin diinya ekonomisine herhangi bir ivme veremeyecegi ve diinya dl¢geginde yasanan
issizlik sorununun 2011 yilinda daha da derinlesecegi anlasildu.

Oysa kapitalizmin bundan 6nceki bu ¢apl krize siiriiklendigi 1929/30 yilinda “toparlanma”
stireci ¢ok daha hizli bliylime oranlar1 gdstermisti. Amerika, 6rnegin, 1934 ve 1935 yillarinda
yiizde 8; 1936°da da ylizde 14’lik rekor biiylime hizlar1 ile biiyiik buhran donemini geride
birakabilmis idi. Simdi ise krizin besinci yilina girdigimiz su yaz aylarinda Amerikan
ekonomisinin biiyiime hiz1 yiizde 3’li asamamakta, igsizlik oraninda yiizde 6’ya varan
kayiplar ise heniiz onarilmaktan uzak kalmaktadir.

Kiiresel krizin giderek uzayan bir durgunluk siirecine siiriiklenmesi nedeniyle 2007 sonrasi
donem biiyiik durgunluk diye anilagelmektedir. Biiyiik durgunluga yol agan en énemli neden
ise kapitalizmin merkez ekonomilerinde kar oranlar: toparlanmig olmasina karsin sermaye
yatirimlarinin heniiz kriz 6ncesi (zaten ¢ok diisiik olan) diizeylerine dahi ¢ikartilamamis
olmasidir. ABD’de 6zel sabit sermaye yatirimlarinin 2010 diizeyi kriz 6ncesinin hala ytizde
15 gerisindedir. Buna karsin, basta Amerika, Ingiltere ve Kanada olmak iizere bir ¢ok
gelismis tlilkede sirketler ellerinde tuttuklar1 fonlar1 sermaye yatirimina yoneltmek yerine
nakit olarak degerlendirmekte ve kiiresel finans piyasalarinin, deyim yerindeyse, kumarhane
masalarinda spekiilasyon amagh olarak kullanmak arzusunda goziikmektedir. Amerika’da



finans-dis1 sirketler ellerindeki 2 trilyon dolarlik nakit varligi (ABD milli gelirinin yaklagik
ylizde 13°ii) finansal spekiilasyonun biiyiisii altinda atil olarak tutmakta ve sermaye
birikiminden uzaklastirmaktadir.(*)

Kiiresel ekonomide sabit sermaye yatiriminin yavaglamasi biiylik durgunlugun ardinda yatan
en 6nemli nedendir.

skekesk

Sermaye yatirimlarinin yeniden ivmelenmesi ancak talep artiglarinin hizlanmasiyla olasidir.
Bu ise orta siiflarin ve emekgi siniflarin gelirlerinin arttirilabilmesine bagli bir olgudur.
Oysa ki biiyiin diinyada arz yonlii, muhafazakar iktisat politikalarinin gegerli oldugu
giiniimiiz kosullarinda bu beklenti gerceklesmekten uzaktir. Ozellikle kriz kosullarinda asir1
genisletilmis olan para arzlarinin ve biit¢e agiklariin yaratacagi enflasyon endigesiyle birlikte
biitiin diinya ekonomilerinde yeniden daraltic1 istikrar politikalar1 giindeme gelmis
durumdadir. Daraltict maliye ve para politikalarinin gelirler iizerine yansimasi ise kuskusuz,
kiiresel talebin daha da gerilemesi anlamina gelecektir.

Sermaye, krizden ¢ikis yolu olarak elindeki fonlar1 sabit sermaye yatirimlarina doniistiirmek
yerine yeni bir finansal kopiik beklentisi i¢inde finansal rant arayisina siiriiklenmis
durumdadir. Sermayenin sermaye olmaktan ¢iktig1 su biiyiik durgunluk giinlerinde
kapitalizmin kaginilmaz i¢ celiskileri daha da belirginlesmektedir.

Bu konuda daha genis bilgi i¢in bkz. Robert Sadowski, “A Cash Buildup of Business Investment” Federal
Reserve Bank of Cleveland, Ocak 2010.



